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Online-Befragung zu Investitionsentscheidungen im Stromsektor

• Inhalt
− Akteurscharakteristika

− Entscheidungsgrößen*

− Finanzierung und Kapitalausstattung*

− Risiko und Verzinsung*

− Entscheidungsprozess

• Durchführung
− Verteilung über Strommarktgruppe, Forschungsnetzwerk Energiesystemanalyse, BDEW, VkU, BEE, BSW, BBEn, dena

− Umfragezeitraum: 14.06.-11.08.2024

• Auswertung
− Deskriptive Statistik

− Insgesamt 103 Teilnehmende, davon 93 Marktakteure und 10 Banken / Finanzierer 

→ Im Folgenden nur Ergebnisse für Marktakteure

− 43 vollständig abgeschlossene Interviews, davon n=39 Marktakteure

2 *für Kerntechnologien & jüngere Geschäftsfelder
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Akteurscharakteristika

Akteurstyp Einzelauswahl (n=103)

Sonstige:
• Asset Manager (2x)
• Independent Power Producer
• Anbieter [von] Lösungen, die 

Flexibilitäten bereitstellen 
können (Wärmepumpen)

• Berater (2x)
• Privat-Investor für MW-

Stromspeicher für Solarparks 
der Region

• Öffentlicher Sektor
• Energiebeschaffungspool
• Softwareunternehmen (2x)
• R&D
• Lobbyverband
• Kommune
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Projektierer

Kommunale / Regionale EVU

Überregionale EVU

Internationale EVU

Energiedienstleister

Finanzierer

Einzelunternehmen

Industrie, Gewerbe, Handel,
Dienstleistungen

Bürgerenergiegenossenschaften

Sonstige
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Akteurscharakteristika

Kerngeschäftstechnologie. Einzelauswahl. (n=61)

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Sonstige

BEG

Industrie,…

Einzel-UN

Energie-DL

Internat. EVU

Überreg. EVU

Komm. / Reg. EVU

Projektierer
Windparks onshore

Windparks offshore

PV-Freiflächenanlagen

PV-Dachanlagen

Biogasanlagen/
Biomassekraftwerke
Wasserstoff-ready
Kraftwerke
Konventionelle
Gaskraftwerke
Stationäre
Batteriespeicher
Laufwasserkraftwerke

Sonstige
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→ Beantwortung überwiegend für Wind Onshore und PV-Dachanlagen
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Entscheidungsgrößen

Zentrale Motivationen für Investitionsentscheidungen im Kerngeschäft. Ranking. (n=57)

Gewinnerzielung Reduktion von Strombezugskosten

Generierung langjähriger Erträge Partizipationsmöglichkeit für Bürger:innen

Erwartungshaltung der Kund:innen / Anteilseigner Regionale Wertschöpfung

Beitrag zur sozial-ökologischen Transformation Innovation & Forschung

Beitrag zur Daseinsvorsorge Sicherung von Marktchancen im Technologiefeld 

Beitrag zur Versorgungssicherheit Strombelieferung/Stromverkauf

Wertanlage Eigenversorgung/Autarkie
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→ Am häufigsten genannte Motivationen hervorgehoben
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Entscheidungsgrößen

Kapitalwert

Return on Investment/Gesamtkapitalrentabilität

Return on Equity/Eigenkapitalrentabilität

Interner Zinsfuß

Annuität

Amortisationsdauer

Steigerung des Unternehmenswerts

Zentrale betriebswirtschaftliche Kenngrößen für Investitionsentscheidungen im Kerngeschäft. 
Ranking. (n=52)
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→ Am häufigsten genannte Entscheidungsgrößen hervorgehoben
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Risiko & Verzinsung

Amortisationsdaueranforderung im Kerngeschäft. Einzelauswahl. (n=44)

0 5 10 15 20 25

Keine Amortisations-
daueranforderung

Ca. bis zu 1 Jahr

Ca. >3-5 Jahre

Ca. >5-10 Jahre

Ca. >10-20 Jahre

Ca. >20 Jahre
Windparks onshore

PV-Freiflächenanlagen

PV-Dachanlagen

Biogasanlagen /
Biomassekraftwerke
Wasserstoff-ready
Kraftwerke
Konventionelle
Gaskraftwerke
Stationäre
Batteriespeicher
Laufwasserkraftwerke

Sonstige

→ Amortisationsdaueranforderung konzentriert um 10-20 Jahre
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Risiko & Verzinsung

Verzinsungsanspruch Gesamtkapitalrentabilität im Kerngeschäft. Einzelauswahl. (n=41)

0 2 4 6 8 10 12 14 16

Bis zu 5 %

>5-8 %

>8-10%

>10-15 %

Kein gesonderter Anspruch an
Gesamtkapitalrentabilität

Windparks onshore

PV-Freiflächenanlagen

PV-Dachanlagen

Biogasanlagen /
Biomassekraftwerke

Wasserstoff-ready
Kraftwerke

Konventionelle
Gaskraftwerke

Stationäre
Batteriespeicher

Laufwasserkraftwerke

→ Geringe Verzinsungsansprüche bei PV-Dachanlagen; Wind zwischen 5 und 10 %
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Risiko & Verzinsung

Verzinsungsanspruch Eigenkapitalrentabilität im Kerngeschäft. Einzelauswahl. (n=42)

0 2 4 6 8 10 12 14

Bis zu 5 %

>5-8 %

>8-10 %

>10-15 %

>20 %

Kein gesonderter Anspruch
an Eigenkapitalrentabilität

Windparks onshore

PV-Freiflächenanlagen

PV-Dachanlagen

Biogasanlagen /
Biomassekraftwerke
Wasserstoff-ready
Kraftwerke
Konventionelle
Gaskraftwerke
Stationäre
Batteriespeicher
Laufwasserkraftwerke

→ Konzentration der Werte um >5 bis 10 %
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Finanzierung & Kapitalausstattung

Finanzierungart Kerngeschäft. Einzelauswahl. (n=40)

0 2 4 6 8 10 12 14

Ausschließlich projektfinanziert

Mehrheitlich projektfinanziert

Ungefähr 50/50

Mehrheitlich
unternehmensfinanziert

Ausschließlich
unternehmensfinanziert

Projektierer

Komm. / Reg. EVU

Überreg. EVU

Internat. EVU

Energie-DL

Einzel-UN

Industrie, Gewerbe,
Handel, DL
BEG

Sonstige

→ Projektfinanzierung überwiegt; auch Unternehmensfinanzierungen, v. a. bei EVU

10



STRise – Ein Forschungsverbund von DLR, Universität Stuttgart und ZSW

Finanzierung & Kapitalausstattung

Fremdkapitalanteil Kerngeschäft. Einzelauswahl. (n=36)

0 2 4 6 8 10 12 14

0 % (reine Eigen-
kapitalfinanzierung)

>0-50 %

>50-70 %

>70-80 %

>80-90 %

Wind onshore

PV-Freiflächenanlagen

PV-Dachanlagen

Biogasanlagen /
Biomassekraftwerke
Wasserstoff-ready
Gaskraftwerke
Stationäre
Batteriespeicher
Laufwasserkraftwerke

Sonstiges

→ Fremdkapitalanteile über 70 % dominieren; Ausnahme: u. a. Aufdach-PV
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Finanzierung & Kapitalausstattung

Abnahmevereinbarungen für neue Projekte im Kerngeschäft. Mehrfachauswahl. (n=33)

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Merchant PPA  <10 Jahre

Merchant PPA >10 Jahre

Corporate PPA <10 Jahre

Ja, Corporate PPA >10 Jahre

Eigenstrombezug

Versorgung
eines lokalen Netzes

Abnahme durch
Speicher/Verbraucher

Sonstige

Keine gesonderten
Abnahmevereinbarungen

Wind onshore

Wind offshore

PV-Freiflächenanlagen

PV-Dachanlagen

Biogasanlagen /
Biomassekraftwerke
Wasserstoff-ready
Gaskraftwerke
Stationäre
Batteriespeicher
Laufwasserkraftwerk

Sonstige

→ Abnahmevereinbarungen < 10 Jahre als Corporate oder Merchant PPA dominieren
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Entscheidungsprozess

Interne Prognosen für genannte Größen. Mehrfachauswahl möglich. (n=38)

0 5 10 15 20 25 30

Strompreise

Stromnachfrage

Kraftwerkspark

Brennstoffkosten

CO2-Preise

Einsatzdauer / Volllaststunden

Sonstige

Keine

Projektierer

Komm. / Reg. EVU

Überreg. EVU

Internat. EVU

Energie-DL

Einzel-UN

Industrie, Gewerbe,
Handel, DL
BEG

Sonstige

→ Relativ heterogenes Bild bei Prognosegrößen
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Entscheidungsprozess

Externe Prognosen für genannte Größen. Mehrfachauswahl möglich. (n=38)

0 5 10 15 20 25 30 35

Strompreise

Stromnachfrage

Kraftwerkspark

Brennstoffkosten

CO2-Preise

Einsatzdauer / Volllaststunden

Sonstige

Keine

Projektierer

Komm. / Reg. EVU

Überreg. EVU

Internat. EVU

Energie-DL

Einzel-UN

Industrie, Gewerbe,
Handel, DL
BEG

Sonstige

→ Am häufigsten Strompreisprognosen zugekauft
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Entscheidungsprozess

Szenarien für Wirtschaftlichkeitsberechnung. Einzelauswahl. (n=38)

0 2 4 6 8 10 12 14 16

Ja, mindestens Best
Case & Worst Case

Ja, mehr als drei
Szenarien

Sonstige(s) Szenario /
Szenarien

Nein, nur ein Szenario

Ja, drei Szenarien

Projektierer

Komm. / Reg. EVU

Überreg. EVU

Internat. EVU

Energie-DL

Einzel-UN

Industrie, Gewerbe,
Handel, DL
BEG

Sonstige

→ Entscheidungen werden häufig auf mehr als 2 Szenarien aufgebaut
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Entscheidungsprozess

Sonstige Einflussfaktoren auf Investitionsentscheidung. Mehrfachauswahl möglich. (n=34)

0 5 10 15 20 25

Keine weiteren Beeinflussungsfaktoren

Sonstige

Politische Stimmungslage auf der kommunalen Ebene

 Genehmigungsprozesse

Arbeitskräftepotenzial vor Ort

Politische Stimmungslage auf der kommunalen Ebene

Flächenausweisung und Flächenverfügbarkeiten

Akzeptanz der Bevölkerung am Projektstandort

→ Flächenausweisung und Akzeptanz als wichtigste Einflussfaktoren

16



STRise – Ein Forschungsverbund von DLR, Universität Stuttgart und ZSW

Weitere Informationen

Verbundvorhaben: InvestAgent - Untersuchung des Investitionsverhaltens im erneuerbaren 
Stromsektor mittels akteursfokussierter agentenbasierter Modellierung, gefördert durch das 
Bundesministerium für Wirtschaft und Klimaschutz (FKZ 03EI1068A+B)

• Link zur Projektwebsite des DLR

• Link zur Projektwebsite des ZIRIUS

Slides are licensed under CC-BY-ND 4.0
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https://www.dlr.de/de/ve/forschung-und-transfer/projekte/2023/projekt-investagent
https://www.zirius.uni-stuttgart.de/projekte/investagent/

